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Un optimista ve una
oportunidad en toda
calamidad, un pesimista ve
una calamidad en toda
oportunidad.

Winston Churchill




LA IMPORTANCIA DE LA
CONFIANZA EN LA ECONOMIA



PIB segun Demanda Agregada, 1991-2018
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Gasto de consumo final de los hogares (desglose del PIB)

Los datos muestran que el consumo privado real de los hogares se viene desacelerando desde el
tercer trimestre de 2015. En ese trimestre crecia, de forma interanual, un 5,42%. En el segundo
trimestre de 2019 apenas crecié un 1,43%* (Figura 13).

Gasto de consumo final de los hogare-s Tasa de variacion interanual.
| trimestre 2013 al Il trimestre 2019.

6.00 - 5.42
5.00 -
4.00 -
3.00 -
2.00 -
1.00 - 1.43
0.00 11—

Porcentaje

1Q 2013
11Q 2013
Q2013
IvQ 2013

Q2014
11Q 2014
Q2014
IvQ 2014

1Q 2015
11Q 2015
Q2015
IvQ 2015

IQ 2016
11Q 2016
Q2016
IVQ 2016

1Q 2017
1Q 2017
1Q 2017
IVQ 2017

Q2018
11Q 2018
Q2018
IvQ 2018

IQ 2019
11Q 2019

Fuente: Observatorio Econdmico y Social con base en datos del BCCR.
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Costa Rica: variacion interanual de las importaciones de bienes de consumo
duradero, nominales, acumuladas a agosto de cada ano. 2015-2019
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LA CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES
EN LA ECONOMIA NACIONAL

50

ICC

45 450

CAIDA DE 4.4 PUNTOS RESPECTO A MAYO

CONSUMIDORES PESIMISTAS ANTE LA ECONOMIA NACIONAL

JUNTO A NOVIEMBRE 2018, ESE EL DATO MAS BAJO DE 17 ANOS

ULTIMAS DOS ENCUESTAS EL INDICE CONTINUA A LABAJA

0 Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Mov | Feb | May | Ago

15 15 15 15 16 16 16 16 17 17 17 17 18 18 18 18 19 19 19

—as— ICC 40,5 398|316 | 3265 |39.7| 386|360 |37.6]| 39,1 | 424 |40,2]|39.7|40,9)|450| 349|282 |34E| 32,9 | 28,5
Diferenca M-(M-1) | 0.3 | -0.7 | 8.3 | 4.9 32| -1.1 | -2.6 1.6 1.5 34 | -2.2 | 0.6 | 1.2 4.1 |-100| 6.7 | 6.6 | -1.9 | 4.3

Fuente: Escuela de Estadistica, Universidad de Costa Rica. La Confianza de los Consumidores. Encuesta N2 63. Agosto, 2019




¢ Qué opina Usted sobre la politica econéomica del gobierno actual'? ;Diria que
esta haciendo un trabajo bueno, lo necesario o un trabajo pobre?

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

30 A

20 -+

10 A
0FobMayAgoNochbMathoNovFchayAgoNovFobMayAgoNovFebMayAqo
15 15 15 15 16 16 16 16 17 17 17 17 18 18 i8 18 19 19 19
—ae— Trabap bueno 74| 65|46 |56 )|70|41)|41)|59|126|151)120)|105|84 |13,7|135|17.7|13,9]| 6,6 | 8.1
~®— Lo necesario 26,6|23,5|18,1|21,4|1220]25,3]23,0|125,3|289|38,4|37,3|350)27,2|349|359|30,5|30,1]26,1]15,1
—a— Trabajp pobre 61,2|167,0|74,6|68,7|67,7|68,4]|70,5|66,7|55,1|42,4|47,5|52,4|61,2]149,3|423|51,1|52,7]|63.6|71,1
No sabe 48| 30127144 )34\]|22)]24) 213441 |33)]17|31|121)83|]07]|3.3]|36)]17
Diferencia (TB-TP)|-53,7|-60.5|-700|-63.1|-60,7|-644|663|605|425|-272|-354|416|528|-356|-28,7|-334|-3838|-570|-630

' Se aclara diciendo: "me refiero a las acciones para combatir la inflacion, la pobreza y el desempleo”.
Fuente: Escuela de Estadistica, Universidad de Costa Rica La Confianza de los Consumidores. Encuesta N2 63. Agosto, 2019.



(VALORACION DE LA FAMILIA, EMPRESAS, PAIS Y EL MOMENTO DE COMPRA)*

60

COMPONENTES DEL ICC

¢ Podria decirme si, economicamente, Usted y su familia estan mejor, peor o
igual que hace un ano?

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -
0FebMayAgoNovFebMayAgoNovFebMayAgoNovFebMayAgoNovFebMayAgo
15 15 15 15 16 16 16 16 17 17 17 17 18 18 18 18 19 19 19
—ea— Mejor ahora 18, 4|183|11.4|14,2|17,7|194]|166|16,1|164|20,4}|18,4|17,9|18,4|15,0|/10,7]11,1|140|148|13.5
—a— Igual 47,0|142,7|40,6|42.7|51,.1|46,1|41,1|47,1|52.7|49.1|456|47,1|485|51,6|53,2|448|47,1|40,2|323
—a—— Peor zhora 33,9|388|47.6|42,3|30,1|33.7|42.3|36,3|30,7|29,5|35.4|34,7|33,1|33,1|35,4|44,1|383|448|535
No sabe 07|01)]04|07|211)|]08|00|]04|]01|10]|06|]03]|]00]|]02)]|]07]00]|]06)]|01]03
Diferencia (M-P) |-156|-205|-36,1|-28,1|-123|-142|-25,7|-20,1|-14 3| 9.1 |-170|-169|-14,7|-18.1|-245|-330|-243|-300|-39.7

Fuente: Escuela de Estadisfica, Universidad de Costa Rica. La Confianza de los Consumidores. Encuesta N: 63. Agosto, 2019.




Hablando ahora sobre las empresas o negocios en el pais como un todo.

i Usted diria que la situacion actual de éstas es mejor, peor o igual que hace un

ano?
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Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago
L 15 15 15 [ i6 16 i& 17 17 17 ) 18 i8 18 18 19 15 19
—— Mejor ahora 80| 70 | 50 | &7 L | 8.2 | 81 57 |11.2|15.1 |11.&6| 8.3 84 |123| &6 | 4.7 | 59 | &8 L
—=  Igual 19,41 21,8133 | 20,4 | 255 |23.5| 256|271 | 34,1 | 28,7 |28,5]| 29.1 | 31.7 | 206 | 2&.1 | 21.4 | 24.3 | 26,4 | 22,1
—&— Peor ahora &7, 2| 654 |77 7| 668|600 |61,9]|62,2|570 |49.4 | 475 |520| 54,7 | 51,6 | 51,3 | 62.1 | 68,8 | 64.6 | 4.9 | 71.4
Mo sabe 55 58 | 40 | 6.1 54 | 64 | 4,1 6.1 S d 87 | 79| 7.9 8.3 e Sl 5.1 53 1.9 N
Diferendca (MP)| 592|285 |-27| 601|508 |53 6| 541|473 |-382| 324|404 | 454|423 2| 390|585 5|c4,1|587|-58,1|655

Fuente: Escuela de Estadistica, Universidad de Costa Rica. La Confianza de los Consumidores. Encuesta N2 62. Mayo, 2019.




En términos generales ; diria Usted que actualmente es un buen momento o un mal
momento para que las familias compren esos articulos'?
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‘ N
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0FebMayAgoNovFebMayAgoNovFebMayAgoNovFebMayAgonFebMayAgo
15 15 15 15 16 16 16 16 17 17 17 17 18 18 18 18 15 19 15
—o— Buenos tiempos | 24,4 | 23,9194 123,21 220|209 175|220 | 18,4 | 21,1 | 244 | 29,7 |224| 27,7 | 204 |13,7 | 176|152 | 144
~—&— Ni uno ni otro 330|370 316 |225| 26,7 |345| 29,7 | 254 | 33,1 |315|273| 21,6 | 25,2 | 23,6 | 23,0 | 154 | 18,1 | 18,3 | 10,3
—a— Malos tiempos | 35,6 | 33,0 | 43,3 | 50,9 | 47,7 | 405|493 | 49,9 | 465|444 |44,2 | 464 | 489|463 535|705 |60.3 |642| 737
- No sabe 70161 |57 |34)|137|41)|36|27]|]20|30|41 |23 |34]|] 24|31 |04 )|40)| 24| 34
Diferenda (B-M) |-112| 5,1 |-235|-276|-257 |-196|-318|-275|-280|-233 |-198|-16,7 |-265|-186|-33,1 |-568| 427 | 430|-5%.2

1Se refiere a articulos grandes para el hogar como como muebles, refrigeradoras, cocinas y televisores.
Fuente: Escuela de Estadistica, Universidad de Costa Rica La Confianza de los Consumidores. Encuesta N2 63. Agosto, 2019,




Hablando &n general

Epensa gque estos son buenos empos o malkos IEemp-o-s (Para CoOrmuran

80 - una casa
T -
L ==
5D -
a0 o
ZFD
20 4
10
o F=b Pelim oy S o F=b P=lm S [Py Fai= ] P F=k B o] Pdcrar Fel= o =T e
15 15 15 15 15 1E 15 15 17 > IF i 1= 18 8 18 19 F L] 19
——=— Buesos Sempos | 23.8 24.2 | 22.1 | 2.8 | 25.4 | 22.2 195 | Z1.1 9.7 | Z2.B 222 | 285 | 224 | 236 | 251 | 200 | 254 | 1312 L2.2
— M o T oI 15.5 | 165 120 | 7.2 | 2. | 2s.s | 2oz | 2o | 272 | 237 Z1.1 1659 | s« | as.s | 23y | 22w | a2s || 228 T
—a—— Males tiermpos 29 |58 | SBE.7 | 546 | 4a5.5 | 4859 .l | 543 | 0.7 | 0B L7 | ez | 576 | 5.7 | &5 | 7es | sB.OD | TS | 7.5
Mo sabe T - 5.1 -, -7 Er T T T i - 0 - 3 R -3 s 1.0 -0 .5 F
Diferandca (B-M) | 220 | 30s | 355 | o8| 2Ba|-25F|a==s|-32a| 10|80 =05 | 17| 5| F2aA |24 56| 526 | 524|523

Fuwente: Escueia de Estadistica,. Universidad de Costa Fieca. La Confianca de los Consurmdores. Encuesta M 63 Agosto, 2019

W hablando sobre el mercado de hos autormedwiles
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- Mo s=be G, T 13, F 115 [ | . = - 5 .1 =5 2.1 - [ = 5.3 = 3 2.5 Ln e 4 =§, 1.5 2.1
Diferenca [(B-M) | 223 | 3= 7|eazal|l-ava| ss3 ]l apol sl sos| - Sz27|-=e9a|sgws| csso|lsoal|larz|srs| 7.5 ws4a |- 572|728

Fuente: Escuela de Estadistca, Uninversadad e Cosia Fca. La Conianca de bos Consusrmedores. Ervcwesia M 63 Aago=sto, 201900




El presidente Alvarado lanza plan para
reactivar economia de Costa Rica

Por Elpais.Cr-EFE - 3 Septiembre, 2018 - EnNacionales < 0

MEDIDAS QUE SE TOMARON Y QUE SE DEJARON DE TOMAR

Mes de la reactivacion econdémica: ;cumplid el gobierno?

Luls Valverde & Agosto 55,2019 12:04 am 'F . 4 @ =~
SE ENFOCARA EN CUATRO EJES ESTRATEGICOS

Gobierno 1nsiste con nuevo plan de reactivacion
econdmica

Brandon Flores & Septiembre 4, 2019 4:31 pm f Y



EL ENTORNO INTERNACIONAL



@ BANCO MUNDIAL
BIRF « AIF

COMUNICADO DE PRENSA | JUNIO 04, 2019

El crecimiento mundial se debilitara y llegara al 2,6 % en
2019; se observan riesgos considerables
B W W b o

MAYORES TENSIONES Y ESCASO CRECIMIENTO
CARACTERIZAN A LA ECONOMIA MUNDIAL



TENSIONES COMERCIALES CRECIENTES E INCERTIDUMBRE AFECTAN CRECIMIENTO GLOBAL
POSIBLE RECESION EN GRAN BRETANA POR SALIDA DURA DEL BREXIT

ALTO NIVEL DE DEUDA Y DETERIORO CALIDAD DE CREDITO

PRECIO DEL PETROLEO Y SITUACION ARABE-IRANI

DESACELERACION DE CHINA'Y ALEMANIA
BANCO CENTRALES APLICANDO POLITICAS MONETARIAS ACOMODATICIAS
MEDIDAS NO ORTODOXAS COMO TASAS DE INTERES NEGATIVAS EN EUROPA Y USA?

OECD Interim Economic Outlook projections
%. year-on-year. Arrows indicate the direction of revisions since May 2019

& downward by 0 6 pp and more downward by 0 3100 6 pp downward by laess than ' PP N0 reviIs:on = upward
2018 2019 2020 2018 2019 2020
World 3.6 2.9 3.0 G20 3.8 3.1 3.2
Australia < My 4 1.7 & 2.0 Argentina -2.5 2.7 @ -1.8 @
Canada 1.9 1.5 = 1.6 Brazil 1.3 08 @ 1.7 @
Euro area 1.9 55 1.0 China 6.6 6.1 <H] §
Germany 1.5 0.5 0.6 India’ 6.8 59 % 63 ®
France 2 4 =3 1.2 Indonesia 5.2 5.0 5.0
Italy 0.7 0.0 0.4 Mexico 2.0 OS = 1S
Japan 0.8 1.0 = 0.6 Russia 2.3 0.9 1.6
Korea By 2. 2.3 Saudi Arabia 2.2 1.5 @ 1.5
United Kingdom 1.4 1.0 0.9 South Africa 0.8 05 @ 1.1 &

United States 2.9 2.4 2.0 Turkey 2.8 -0.3 1.6



SECTOR REAL
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IMAE TOTAL, DEFINITIVO Y ESPECIAL, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019
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IMAE SECTOR AGRICOLA, TASA INTERANUAL

JULIO 2014-JULIO 2019

S. AGRICOLA PESA EL 5.1% DEL VALOR AGREGADO

«==TOTAL ===AGRICOLAS EXPORTABLES ==RESTO



IMAE SECTOR INDUSTRIAL, TASA INTERANUAL

JULIO 2014-JULIO 2019

S. INDUSTRIAL PESA EL 13.2% DEL VALOR AGREGADO
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IMAE SECTOR CONSTRUCCION, TASA INTERANUAL

JULIO 2014-JULIO 2019

S. CONSTRUCCION PESA EL 4.5 % DEL VALOR AGREGADO

-13.8
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IMAE SECTOR COMERCIO, TASA INTERANUAL

JULIO 2014-JULIO 2019

S. COMERCIO PESA EL 10.2 % DEL VALOR AGREGADO
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IMAE SECTOR OTRAS ACTIVIDADES, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019

Electricidad pesa 2.7%; Adm. Publica 4.2%; Ensenanza y Salud 15% y Transporte 4.2%
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IMAE OTRAS ACTIVIDADES, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019

Turismo pesa 3.3%; Infocomunicacidon 5.0%; Banca y Seguros 7.0%; Serv. Prof. 13.5% e Inmobiliario 8.6%
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—Turismo —Infocomunicacion -—Bancay Seguros —Servicios Profes. Inmobiliario



CARACTERISTICAS DEL EMPLEO y
DESEMPLEO

AL Il TRIMESTRE 2019



PARTICIPACION DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN EMPLEO Y PRODUCCION
JUNIO 2019
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EX)

TASA DE DESEMPLEO ABIERTO, ECE, 2010-2019

296 mil personas, 87% CESANTES, 13% nueva fuerza laboral
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Caracteristicas de la Poblacion Ocupada y Desempleada al Il Trimestre 2019

La tasa total de desempleo es 11.9%; en hombres 9.9% y en mujeres 15.0%, 50% mas

Con la poblacion desalentada 1/ la tasa de desempleo ampliada es del 13.6%

De los 2.2 mm de ocupados, 1.5 mm asegurados y 0.7 mm informales

Edad

Ocupados

Desempleados

15-24

25-34

35-44

45-59

> 60

11%

25%

23%

30%

11%

38%

25%

16%

16%

5%

Fuente: Elaboracion propia con base a Encuesta Continua de Empleo del INEC

> 63%

1/ Personas desalentadas no buscan empleo debido a que no tienen dinero, se cansaron de buscar, no consiguen trabajo por edad,
sexo, raza o discapacidad; o porque no hay trabajo en la zona o en esta época del afio



ECONOMY

Eurozone unemployment falls U.S. Unemployment Rate Drops To 3.7
to a ten-year low Percent, Lowest In Nearly 50 Years

October 5, 2018 - 8:35 AMET

Exhibit  peclining eurozone unemployment rates brighten an uncertain growth outlook for 2019.

Unemployment Dips To 3.7 Percent

Harmonized unemployment rate, %, monthly, seasonally adjusted

30 CIVILIAN UNEMPLOYMENT RATE
12%
o e Recession
0
10.0%
10% ]
2 0%
8%
1 Spain T
B%
Italy
s France o
~ Eurozone .
e 37"
4 3
Germany
2%
0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2006 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2016

Source: Eurostat; Haver Analytics; Organisation for Economic Co-operation and Development



Encuesta Continua de Empleo: Tasa de Desempleo Abierto por rango de Edad
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Total 15-24 25-34 35-44
B PAIS E URBANO mERURAL

Fuente: Elaboracion propia con base a Encuesta Continua de Empleo del INEC
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30%
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20%

15%

10%
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Ocupados y Desempleados segun formacion académica
Il Trimestre 2019
80% del desempleo con formacion menor a secundaria.

31%
25%
22% o
19% 20%
16%
10% qo
9% 8%
l I = I
Primaria Incompleta  Primaria Completa Secundaria Secundaria Completa Universitaria sin titulo
Incompleta

B Ocupados M Desempleados

Fuente: Elaboracion propia con base Encuesta Continua de Empleo del INEC

21%

13%

Universitaria con
titulo



Tasa de Desempleo en | Decil de Ingresos mas bajos y total de Poblacion por
Region, julio 2018
( Miles de Personas)

6,000 31%
29%
5,000
27%

4,000
25%

3,000 4 23%
21%

2,000
19%

1,000
17%
0 15%

Huetar Caribe Chorotega Pacifico Central Total Huertar Norte Central Brunca

Bl | Decil —Poblacidn
Fuente: Encuesta Nacional de Hogares del INEC



NACIONALES ? SUCESOS

(® Estudio confirma: desempleo empuja ticos a
traficar y matar

Johel Solano  Marzo 22, 2018 f v O 2 =

e ZONAS CON MAYORES TASAS DE DESEMPLEO TAMBIEN TIENEN MAS CASOS DE HOMICIDIOS Y DROGAS



Encuesta Continua de Empleo Il trimestre 2019: Participacion en Poblacion Ocupada por tipo de
Calificacion de la Mano de Obra y Salario Promedio Mensual en Miles de Colones

1200 60%

54%

987

1000 50%

800

40%

600

25% 30%

21%

400 20%

200 10%

0%
Alta Media No calificada

B Participacion —Salario Promedio

Calificacion alta incluye Directores, Gerentes, Profesionales, Cientificos, Intelectuales, nivel técnico y profesional medio.
Calificacion Media incluye apoyo administrativo, ventas y prestacion de servicios

Fuente: Elaboracion propia con base en Encuesta Continua de Empleo del INEC



Creacion de Nuevos Empleos | Trimestre 2019 vrs | Trimestre 2018:
167 mil nuevos empleos
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( Miles, total de nuevos empleos, 167 mil )

Alta Media No Calificada

Fuente: Elaboracion propia con base en Encuesta Continua de Empleo del INEC
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EL GRAN RETO DEL DESEMPLEO POR QUINTILES DE HOGARES EN COSTA RICA, Julio 2018

DATOS

Total

Quintiles de ingreso per capita

I I 11 \Y4 V

Total de personas ( Millones) 5.0 1.1 1.1 1.0 0.9 0.8
Total de hogares ( Millones ) 1.6 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Miembros por hogar 3.2 3.5 3.5 3.2 3.0 2.6
Ocupados por hogar 1.3 0.7 1.2 1.5 1.7 1.6
Ingreso promedio por hogar ( Miles $) 1.8 0.4 0.8 1.3 2.0 4.5
Ingreso per capita del hogar~ 0.6 0.1 0.2 0.4 0.7 1.7
Distribuciéon porcentual del ingreso de los hogares 100% 4% 10% 14% 22% 50%
Escolaridad promedio personas de 15 afios y mas Total ( afios ) 8.8 6.5 7.3 8.2 9.6 12.8
Tasa de desempleo abierto Total 8.3 23.8 11.2 7.0 4.4 2.0
Escolaridad promedio personas de 15 afios y mas Rural ( afios ) 7.3 6.0 6.3 7.0 7.7 10.0
Tasa de desempleo abierto Rural 8.2 22.2 12.2 7.1 4.9 1.7
Fuente: INEC-Costa Rica. Encuesta Nacional de Hogares, 2018.
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RENDIMIENTO ESTIMADO DEL PLAN FISCAL SEGUN HACIENDA, % PIB

LA REGLA FISCAL ES EL 60% DE LA REFORMA

Rendimiento Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Piblicas % del PIB’
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CIFRAS FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL A AGOSTO RESPECTO AL PIB
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ESTRUCTURA DE INGRESOS GOBIERNO CENTRAL A AGOSTO RESPECTO AL PIB

Tipo de Ingreso

Renta

IVA

Consumo

Importaciones

Otros ingresos tributarios
Ingresos No Tributarios
Transferencias

Ingresos de Capital

TOTAL INGRESOS

2019

3.1%
2.8%
0.3%
0.3%
1.6%
0.3%
0.4%
0.3%

9.2%

2018

2.7%
2.8%
0.4%
0.3%
1.7%
0.3%
0.4%
0.0%

8.7%

2013-2019

2017

2.8%
2.9%
0.5%
0.3%
1.7%
0.3%
0.4%
0.0%

8.9%

2016

2.6%
3.0%
0.5%
0.4%
1.7%
0.3%
0.4%
0.0%

8.9%

2015

2.5%
3.0%
0.5%
0.4%
1.8%
0.2%
0.4%
0.0%

8.7%

2014

2.3%
3.1%
0.5%
0.4%
1.7%
0.2%
0.5%
0.0%

8.6%

2013

2.4%
3.1%
0.5%
0.4%
1.9%
0.2%
0.4%
0.0%

8.8%

Cambio
19/18

0.34%
-0.02%
-0.07%
-0.02%
-0.02%
0.04%
-0.03%
0.27%

0.49%



Costa Rica. Recaudacion del impuesto de ventas/IVA interno y en aduanas.
Variacion interanual de la recuadacion de los ultimos 12 meses.
Enero 2017 - agosto 2019
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Fuente: Observatorio Economico y Social con base en datos del Ministerio de Hacienda.




Tipo de Gasto

GASTOS CORRIENTES

Transferencias V/
Remuneraciones
Bienes y Servicios
Intereses

GASTOS DE CAPITAL

OTROS

TOTAL GASTOS

ESTRUCTURA DE GASTOS GOBIERNO CENTRAL A AGOSTO RESPECTO AL PIB

2019

12.2%
5.0%

4.3%
0.3%
2.5%
1.0%
0.1%

13.2%

2018

11.7%
5.0%

4.4%
0.3%
2.0%
0.7%
0.0%

12.4%

2013-2019

2017

11.3%
4.8%

4.3%
0.3%
1.7%
0.8%
0.0%

12.1%

2016

11.1%
4.8%

4.5%
0.3%
1.5%
0.7%
0.0%

11.8%

2015

11.3%
4.8%

4.6%
0.4%
1.5%
1.0%
0.0%

12.3%

2014

11.1%
4.8%

4.6%
0.4%
1.4%
1.0%
0.0%

12.1%

2013

11.4%
4.8%

4.6%
0.3%
1.6%
0.8%
0.0%

12.1%

Cambio
19/18

0.54%
0.04%

-0.07%
-0.02%
0.58%
0.21%
0.08%

0.83%
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Del 2000 al 2008, el saldo real de la Deuda mostré un CAGR - 1.2% y el PIB del 4.9%

GOBIERNO CENTRAL: SALDO DEUDA RESPECTO AL PIB
2000-2020

Del 2009 al 2020, el saldo real de la Deuda muestra CAGR 13.2% y el PIB del 4.2%

64.7%

59.3%

N om
.0% 9%,
30.0% 41.2/o
33.2% 34.3%
24.1%
O D A O > ® OB A DO O DNAADE ™ GD O AN DO OO
S O 0 T L O ND NN YL
°'\9'\919ﬂ9ﬂ9ﬂ91919'\9'\9ﬂ9'\9'\9'\9'\9'\9'\9'\90'\919ﬂ9
é.



Gobierno Central: Evolucion (Proyeccion) Deuda /PIB.

1992-2040
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Fuente: Direccion de Crédito Publico. Ministerio de Hacienda




Poder Legislativo

Organizacion del Sector Publico Costarricense

Poder Ejecutivo
Administracion Central

Presidencia de la Republica

Asamblea
Legislativa

Defensoria de
los Habitantes
de la Repliblica

3 adscritas
I T T 1
Ministerio de Ministerio de . Ministerio de
Gobermnacién y Educacion g Trabajo y
Policia Piblica 3 adscritas L iy
4 adscritas 4 adscritas i
4 adscritas
I T T 1
Ministeria de Ministerio de Ministerio de Ministerio de
Sequridad Relaciones Obras Piblicas 3 presidencia
Plblica Exteriores y y Transportes 2 adscritas
Culto 6 adscritas
| 1 | |
Ministeno de Ministerio de
Ministerio de Ministerio da Flanificacién Economia,
Cultura y Salud Nacional y Industria y
Juventud 9 adscritas Politica Comercio
14 adseritas Econdmica 3 adscritas
1 I | 1
Ministero de Ministerio de e
Ministerio de 3 INE Ciencia,
Justicia y Paz Vivienda y Agricultura y Tecnologia y
7 adscritas Asentamientos Ganade_:rla Telecomuni-
Humanos 4 adscritas caciones
I |
Ministerio de Ministerio de
Ambiente - no
ia Y Comercio
9 adscritas Exterior

Poder Judicial

Corte Suprema de Justicia

Organismo Electoral

Tribunal Supremo

Tribunales

GOBIERNO CENTRAL
27

ENTIDADES



Administracion Descentralizada Institucional

Instituciones Auténomas Instituciones Semiautonomas Empresas Pablicas Estatales Entes Publicos No Estatales
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SECTOR MONETARIO-FINANCIERO
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CRECIMIENTO INTERANUAL LIQUIDEZ COLONES, INFLACION REALY METAS
JUNIO 2015-JUNIO 2019
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Tasas de Crecimiento Interanuales del Crédito al Sector Privado, Junio 2015-Junio 2019, $ y colones

Constantes
o Crédito Total: S 36.4 billones
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Costa Rica: crédito para consumo otorgado por el sistema financiero al sector

25% - privado. Variacion interanual de los saldos a fin de mes. Enero 2013 - junio 2019.
20% -
15% -
\_~’/-
10% -
s \/ariaCiON Crédito nominal
05% - - ' <\, 4.02%
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*Deflactado con el Indice de Precios al Consumidor (IPC)
Fuente: Observatorio Economico y Social con base en datos del BCCR.
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Costa Rica: Crédito para vivienda otorgado por el sistema financiero al sector
privado. Variacion interanual de los saldos a fin de mes.
Enero 2013 - junio 2019.

e \/3riacion crédito nominal

*Deflactado con el Indice de Precios al Consumidor
Fuente: Observatorio Econdmico y Social con base en datos del BCCR.
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TASAS DE INTERES NEGOCIADAS MARGINALES, AGOSTO 2018-AGOSTO 2019
Reduccién en $ 0.4% y 0.6%, Estatal-Privado

Reduccion en Col., 0.3% y 1.7% Privado
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EFICIENCIA OPERATIVA EN BANCA, OPEX / CV + FEES, JUNIO 2019

75% HAY UN EXCESO DE GASTO ANUAL DE $ 50 mm, $ 76 mm, $ 83 mm de BCR respecto a Privados, Colombianos y Espafioles
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RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO ANTES IMPUESTOS, DIFERENCIAL CAMBIARIO Y
PARTICIPACIONES, | SEMESTRE 2019-2018
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MOROSIDAD + 90 DIAS, JUNIO 2018-JUNIO 2019
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MOROSIDAD + 90 DIAS POR ACTIVIDAD JUNIO 2018-JUNIO 2019
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Implementacion del crédit

PAra personas con sob

(@ m

Programa de crédito de
salvamento para
personas fisicas
asalariadas

u

Refundicion de deudas
en una sola operacion

.

Condiciones:
- Plazo: 15-20 afios
-Tasa: TRI +5 p.p (méx.)

J

Ty

O de salvamento
reendeudamiento

Programa voluntario
& deudores en el CIC

Se identificaran estos

j

el

)

" &

Condicién 1: no se pueden
adquirir mas deudas hasta no
amortizar 50% de deudas o
haya pasado 50% del plazo

N

se realizara con
deduccién automatica

y

Crédito de salvamento

1

y

N &

Condicién 2: Programa dej
educacion financiera ( 3 afos)

f

Multa a los que incumplan M i de e
q minimo intocable segtn
- Rebajas en tasa de interés a 1172 del CT
los que cumplan ®

satisfactoriamente

)

y

~




CONCLUSION



Propuesta de Reactivacion Economica de Corto Plazo

El Presidente debe liderar con pasion y ser su prioridad, abandonar las idelogias o fijaciones mentales por competitividad
Sus Mensajes deben ser consistentes y contundentes, clave para generar confianza de familias y empresas

Debe atender a los lideres empresariales y analizar con ellos sus propuestas, no delegar en terceros

Las medidas deben dividirse en Sector Financiero; Caja del Seguro Social; Ministerio Energia-MEIC; MOPT
Elaborar Plan de Acciéon con Responsables, Fechas y Actividades

Dar seguimiento periddico y publico a su ejecucion segun Semaforo

Incluir en Matriz de Evaluacién de Anualidad de Funcionarios Publicos, su aporte a la Reactivacion

Plan de Incentivos para los sectores de arrastre en mano de obra no calificada en zona rural

Agricultura, Industria Basica, Turismo, Comercio

Los Bancos del Estado deben cambiar de actitud y apasionarse por la reactivacion

Eso implica utilizar Banca para Desarrollo como 2 piso y para factoreo o descuento de contratos

Hay que buscar nuevos acuerdos y alianzas con paises para aumentar inversion ( China-Alianza para el Pacifico )
Hay que sancionar a cualquiera que afecte los Derechos Fundamentales de nuestra Constitucion, sino es pecado
por omisidn y abre la puerta a movimientos no representativos que quieren mantener sus privilegios

El Plan de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas debe continuar con pasion ( Empleo Publico-Reforma Estado )
La Asamblea Legislativa debe aprobar via fast track Eurobonos, Educacion Dual, Flexibilidad Laboral, Teletrabajo
La Caja debe cambiar actitud de persecucion y permitir cargas graduales segun antigliedad; amnistia para mipymes;
cargas proporcionales segun tiempo laborado; no doble carga a independientes

La flexibilizacion de normativa regulatoria debe ser para toda empresa, no solo créditos de menos de 100 mm
Debe aprobarse la ley de seguro de depdsitos y revisar amplio margen de compra-venta de $

La apreciacion del colon de mas del 5% en el ano, sigue afectando la competitividad del pais



[ HAVE A DREAM..,

APERTURA DEL MERCADO ELECTRICO PARA TARIFAS COMPETITIVAS

INCORPORACION A LA ALIANZA PARA EL PACIFICO, 8 EC. MUNDIAL, 250 MM HAB.

VENTA DELINS, 2 A 1, $ 3.2 billones, reducciéon 9.2% de la Deuda, Ahorro anual intereses 0.45% PIB
VENTA DEL BCR, 2 A 1, $ 2.0 billones, reduccién 6% Deuda, Ahorro anual intereses 0.30 % del PIB
FUSIONES, CIERRE, CONSOLIDACION 350 ENTIDADES SP, 10% AHORRO, $ 1 bill, 3% Deuda
APROBADO PROYECTO CERRAR DE OTTON SOLIS

APROBADA EXPLOTACION PETROLERA, GAS Y EXTRACCION DE ORO

CCSS, MINISTERIO DE AMBIENTE, SETENA Y OTROS, EN PRO DE INVERSION PRIVADA

CONTROL EVASION FISCAL DEL SECTOR PRIVADO, AL MENOS 2% DEL PIB



