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LA CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES
EN LA ECONOMIA NACIONAL

50

ICC

45 450

CAIDA DE 4.4 PUNTOS RESPECTO A MAYO

CONSUMIDORES PESIMISTAS ANTE LA ECONOMIA NACIONAL

JUNTO A NOVIEMBRE 2018, ESE EL DATO MAS BAJO DE 17 ANOS

ULTIMAS DOS ENCUESTAS EL INDICE CONTINUA A LABAJA

0 Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Mov | Feb | May | Ago

15 15 15 15 16 16 16 16 17 17 17 17 18 18 18 18 19 19 19

—as— ICC 40,5 398|316 | 3265 |39.7| 386|360 |37.6]| 39,1 | 424 |40,2]|39.7|40,9)|450| 349|282 |34E| 32,9 | 28,5
Diferenca M-(M-1) | 0.3 | -0.7 | 8.3 | 4.9 32| -1.1 | -2.6 1.6 1.5 34 | -2.2 | 0.6 | 1.2 4.1 |-100| 6.7 | 6.6 | -1.9 | 4.3

Fuente: Escuela de Estadistica, Universidad de Costa Rica. La Confianza de los Consumidores. Encuesta N2 63. Agosto, 2019




¢ Qué opina Usted sobre la politica econéomica del gobierno actual'? ;Diria que
esta haciendo un trabajo bueno, lo necesario o un trabajo pobre?

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

30 A

20 -+

10 A
0FobMayAgoNochbMathoNovFchayAgoNovFobMayAgoNovFebMayAqo
15 15 15 15 16 16 16 16 17 17 17 17 18 18 i8 18 19 19 19
—ae— Trabap bueno 74| 65|46 |56 )|70|41)|41)|59|126|151)120)|105|84 |13,7|135|17.7|13,9]| 6,6 | 8.1
~®— Lo necesario 26,6|23,5|18,1|21,4|1220]25,3]23,0|125,3|289|38,4|37,3|350)27,2|349|359|30,5|30,1]26,1]15,1
—a— Trabajp pobre 61,2|167,0|74,6|68,7|67,7|68,4]|70,5|66,7|55,1|42,4|47,5|52,4|61,2]149,3|423|51,1|52,7]|63.6|71,1
No sabe 48| 30127144 )34\]|22)]24) 213441 |33)]17|31|121)83|]07]|3.3]|36)]17
Diferencia (TB-TP)|-53,7|-60.5|-700|-63.1|-60,7|-644|663|605|425|-272|-354|416|528|-356|-28,7|-334|-3838|-570|-630

' Se aclara diciendo: "me refiero a las acciones para combatir la inflacion, la pobreza y el desempleo”.
Fuente: Escuela de Estadistica, Universidad de Costa Rica La Confianza de los Consumidores. Encuesta N2 63. Agosto, 2019.



El presidente Alvarado lanza plan para
reactivar economia de Costa Rica

Por Elpais.Cr-EFE - 3 Septiembre, 2018 - EnNacionales < 0

MEDIDAS QUE SE TOMARON Y QUE SE DEJARON DE TOMAR

Mes de la reactivacion econdémica: ;cumplid el gobierno?

Luls Valverde & Agosto 55,2019 12:04 am 'F . 4 @ =~
SE ENFOCARA EN CUATRO EJES ESTRATEGICOS

Gobierno 1nsiste con nuevo plan de reactivacion
econdmica

Brandon Flores & Septiembre 4, 2019 4:31 pm f Y



EL ENTORNO INTERNACIONAL



TENSIONES COMERCIALES CRECIENTES E INCERTIDUMBRE AFECTAN CRECIMIENTO GLOBAL
POSIBLE RECESION EN GRAN BRETANA POR SALIDA DURA DEL BREXIT

ALTO NIVEL DE DEUDA Y DETERIORO CALIDAD DE CREDITO

PRECIO DEL PETROLEO Y SITUACION ARABE-IRANI

DESACELERACION DE CHINA'Y ALEMANIA
BANCO CENTRALES APLICANDO POLITICAS MONETARIAS ACOMODATICIAS
MEDIDAS NO ORTODOXAS COMO TASAS DE INTERES NEGATIVAS EN EUROPA Y USA?

OECD Interim Economic Outlook projections
%. year-on-year. Arrows indicate the direction of revisions since May 2019

& downward by 0 6 pp and more downward by 0 3100 6 pp downward by laess than ' PP N0 reviIs:on = upward
2018 2019 2020 2018 2019 2020
World 3.6 2.9 3.0 G20 3.8 3.1 3.2
Australia < My 4 1.7 & 2.0 Argentina -2.5 2.7 @ -1.8 @
Canada 1.9 1.5 = 1.6 Brazil 1.3 08 @ 1.7 @
Euro area 1.9 55 1.0 China 6.6 6.1 <H] §
Germany 1.5 0.5 0.6 India’ 6.8 59 % 63 ®
France 2 4 =3 1.2 Indonesia 5.2 5.0 5.0
Italy 0.7 0.0 0.4 Mexico 2.0 OS = 1S
Japan 0.8 1.0 = 0.6 Russia 2.3 0.9 1.6
Korea By 2. 2.3 Saudi Arabia 2.2 1.5 @ 1.5
United Kingdom 1.4 1.0 0.9 South Africa 0.8 05 @ 1.1 &

United States 2.9 2.4 2.0 Turkey 2.8 -0.3 1.6
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Rising trade conflicts are weakening the global economy.mp4

SECTOR REAL



6.0

IMAE TOTAL, DEFINITIVO Y ESPECIAL, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019
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IMAE SECTOR AGRICOLA, TASA INTERANUAL

JULIO 2014-JULIO 2019

S. AGRICOLA PESA EL 5.1% DEL VALOR AGREGADO

«==TOTAL ===AGRICOLAS EXPORTABLES ==RESTO



IMAE SECTOR INDUSTRIAL, TASA INTERANUAL

JULIO 2014-JULIO 2019

S. INDUSTRIAL PESA EL 13.2% DEL VALOR AGREGADO
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IMAE SECTOR CONSTRUCCION, TASA INTERANUAL

JULIO 2014-JULIO 2019

S. CONSTRUCCION PESA EL 4.5 % DEL VALOR AGREGADO

-13.8

-=TOTAL =—=—=PUBLICA -—PRIVADA



IMAE SECTOR COMERCIO, TASA INTERANUAL

JULIO 2014-JULIO 2019

S. COMERCIO PESA EL 10.2 % DEL VALOR AGREGADO
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IMAE SECTOR OTRAS ACTIVIDADES, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019

Electricidad pesa 2.7%; Adm. Publica 4.2%; Ensenanza y Salud 15% y Transporte 4.2%
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IMAE OTRAS ACTIVIDADES, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019

Turismo pesa 3.3%; Infocomunicacidon 5.0%; Banca y Seguros 7.0%; Serv. Prof. 13.5% e Inmobiliario 8.6%

16
14
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10 3.1
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—Turismo —Infocomunicacion -—Bancay Seguros —Servicios Profes. Inmobiliario



PARTICIPACION DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN EMPLEO Y PRODUCCION
JUNIO 2019

18%
16.1%
16% 15.0%

14% 13.5% 13.2%
2.3%

11.7%

12%

10.0%

10%
8.6%
8%
6%

4%

2%

0%

m Valor Agregado H Empleo



TASA DE DESEMPLEO ABIERTO, ECE, 2010-2019

EX)

85% CESANTES, JOVENES 15-24 ANOS,
MUJERES 50% MAS QUE HOMBRES
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EL GRAN RETO DEL DESEMPLEO POR QUINTILES DE HOGARES EN COSTA RICA, Julio 2018

DATOS

Total

Quintiles de ingreso per capita

I I 11 \Y4 V

Total de personas ( Millones) 5.0 1.1 1.1 1.0 0.9 0.8
Total de hogares ( Millones ) 1.6 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Miembros por hogar 3.2 3.5 3.5 3.2 3.0 2.6
Ocupados por hogar 1.3 0.7 1.2 1.5 1.7 1.6
Ingreso promedio por hogar ( Miles $) 1.8 0.4 0.8 1.3 2.0 4.5
Ingreso per capita del hogar~ 0.6 0.1 0.2 0.4 0.7 1.7
Distribuciéon porcentual del ingreso de los hogares 100% 4% 10% 14% 22% 50%
Escolaridad promedio personas de 15 afios y mas Total ( afios ) 8.8 6.5 7.3 8.2 9.6 12.8
Tasa de desempleo abierto Total 8.3 23.8 11.2 7.0 4.4 2.0
Escolaridad promedio personas de 15 afios y mas Rural ( afios ) 7.3 6.0 6.3 7.0 7.7 10.0
Tasa de desempleo abierto Rural 8.2 22.2 12.2 7.1 4.9 1.7
Fuente: INEC-Costa Rica. Encuesta Nacional de Hogares, 2018.



SECTOR FISCAL



Emerging InSight Bank_anmerica%
Costa Rica - In the fiscal rule we trust Merrill Lynch

03 September 2019




RENDIMIENTO ESTIMADO DEL PLAN FISCAL SEGUN HACIENDA, % PIB

LA REGLA FISCAL ES EL 60% DE LA REFORMA

Rendimiento Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Piblicas % del PIB’

Ajust T VR
Tota 9% 18%  19% 20% 391
(%% 1% 161% 161

Ingresos {ributanos 0.93%

Regla fiscal 003%  045%  040% 123k 2.30% E

" i o ki o el e de Hacienca
rareid (enars de Presupuesto Naconal y Lrecaon de Crédito Piclion gei |
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CIFRAS FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL A AGOSTO RESPECTO AL PIB

2013-2019
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ESTRUCTURA DE INGRESOS GOBIERNO CENTRAL A AGOSTO RESPECTO AL PIB

Tipo de Ingreso

Renta

IVA

Consumo

Importaciones

Otros ingresos tributarios
Ingresos No Tributarios
Transferencias

Ingresos de Capital

TOTAL INGRESOS

2019

3.1%
2.8%
0.3%
0.3%
1.6%
0.3%
0.4%
0.3%

9.2%

2018

2.7%
2.8%
0.4%
0.3%
1.7%
0.3%
0.4%
0.0%

8.7%

2013-2019

2017

2.8%
2.9%
0.5%
0.3%
1.7%
0.3%
0.4%
0.0%

8.9%

2016

2.6%
3.0%
0.5%
0.4%
1.7%
0.3%
0.4%
0.0%

8.9%

2015

2.5%
3.0%
0.5%
0.4%
1.8%
0.2%
0.4%
0.0%

8.7%

2014

2.3%
3.1%
0.5%
0.4%
1.7%
0.2%
0.5%
0.0%

8.6%

2013

2.4%
3.1%
0.5%
0.4%
1.9%
0.2%
0.4%
0.0%

8.8%

Cambio
19/18

0.34%
-0.02%
-0.07%
-0.02%
-0.02%
0.04%
-0.03%
0.27%

0.49%



Tipo de Gasto

GASTOS CORRIENTES

Transferencias V/
Remuneraciones
Bienes y Servicios
Intereses

GASTOS DE CAPITAL

OTROS

TOTAL GASTOS

ESTRUCTURA DE GASTOS GOBIERNO CENTRAL A AGOSTO RESPECTO AL PIB

2019

12.2%
5.0%

4.3%
0.3%
2.5%
1.0%
0.1%

13.2%

2018

11.7%
5.0%

4.4%
0.3%
2.0%
0.7%
0.0%

12.4%

2013-2019

2017

11.3%
4.8%

4.3%
0.3%
1.7%
0.8%
0.0%

12.1%

2016

11.1%
4.8%

4.5%
0.3%
1.5%
0.7%
0.0%

11.8%

2015

11.3%
4.8%

4.6%
0.4%
1.5%
1.0%
0.0%

12.3%

2014

11.1%
4.8%

4.6%
0.4%
1.4%
1.0%
0.0%

12.1%

2013

11.4%
4.8%

4.6%
0.3%
1.6%
0.8%
0.0%

12.1%

Cambio
19/18

0.54%
0.04%

-0.07%
-0.02%
0.58%
0.21%
0.08%

0.83%
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Del 2000 al 2008, el saldo real de la Deuda mostré un CAGR - 1.2% y el PIB del 4.9%

GOBIERNO CENTRAL: SALDO DEUDA RESPECTO AL PIB
2000-2020

Del 2009 al 2020, el saldo real de la Deuda muestra CAGR 13.2% y el PIB del 4.2%
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GOBIERNO CENTRAL: PERFIL DE VENCIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA, MM $

2000-2020

Deuda Total: S 34.6 billones, 60.4% Colones,
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3,687

3,277

3,500

Deuda Externa 8.3 anos

3,968

3,000

N
N
o
N
i
o
Lo |
o
Lo |
00
S o |
= o
I
Y o~ A
g 5
> T
7 -
© O i
> 6..|
o+ - N
&) N
Q LN
Q. N
2 -
Q
a il
+ ™
(o)
[a'a) 1_I
o o_ml
> ~N
Q oM 4
o <
Lo |
o oI
N
c
S Hl
.a O
S BI
(&)
o 0
= —
— <
[ N
& o
<
N
<
~
o
o) I
O

2,521
2013 2118
1,610
|1,248 1'3‘55

2,384

2,527

1,281

0

2,500
2,000
1,500
1,000

500

150¢
0s0¢
6v0¢
810¢
LY0C
90¢
Sv0¢
744\ 14
137114
(47114
Tv0¢
ov0¢c
6€0¢
8¢€0¢
LEOC
9€0¢
S€0¢
29114
€€0¢
r431r4
T€0¢
0€0¢
6¢0¢
8¢0¢
L20¢
9¢0¢
5¢0¢
vcoc
€¢0¢
(44114
1¢0¢
0¢0¢
6T0¢



GOBIERNO CENTRAL: TASA PROMEDIO PONDERADA DEUDA PUBLICA
2017-AGOSTO 2019

1 La iliquidez y desconfianza se pagan CARISIMO

10.6
63% de aumento del costo ponderado de Junio a Octubre 18

10

Articulo 186.-
La Tesoreria esta a cargo de un Tesorero Nacional y de un Subtesorero. Ambos funcionarios
gozan de independencia en el ejercicio de sus atribuciones, |as cuales seran requladas por la ley.

Los nombramientos se haran en Consejo de Gobierno por periodos de cuatro anos, y solo podran
ser removidos estos funcionarios por justa causa.
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RESUMEN PRESUPUESTO NACIONAL



GASTOS TOTALES

10,500,000,000,000




INGRESOS TOTALES

5,500,000,000,000



INGRESOS TOTALES

5,500,000,000,000

52% DEL PRESUPUESTO



FONDEO CON DEUDA

5,000,000,000,000

48% DEL PRESUPUESTO



CRECIMIENTO

DETALLE DE GASTOS MONTO AL PIB 2020 2019
REMUNERACIONES 2,658 6.9% 1.2%  9.8%
TRANSFERENCIAS 2,892 7.5% -2.8% 12.3%
COMPRAS B Y S 317 0.8% 11.29% 26.19%
GASTOS DE CAPITAL 641 1.7% 16.1% 23.5%
INTERESES 1,971 5.1% 18.6% 35.3%
AMORTIZACIONES 2,030 5.3% -28.6% 59.6%
GASTO TOTAL 10,509 27.2% 25.8% -4.3%
GASTO TOTAL SIN AMORTIZACIONES 8,479 21.9% 4.3%




Presupuesto del Gobierno Central
Composicion de la partida Remuneraciones
Periodo 2011-2020
(como porcentaje de participacion del total de la partida)
80%

60%

40%

20% 42,3% [ 41,7% [ 4 1.0% [ 40 3% [ 40 72 [ 39 49,

39,9% 39 6% 39,9% 38 9% 39.0%

0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

®m Remuneraciones Basicas ® |ncentivos Salariales

Fuente: Sistema de Formulacion Presupuestaria y Sistema Integrado de Gestion de la Administracion Financiera.
2010-2018 (D), 2019 (P), 2020 (E)




Monto por

Milesde  Millones Trabajador,

% del

TIPO INCENTIVO MillonesCol. de$  MilesCol. PPTO  %PIB

RETRIBUCION ANOS SERVIDOS 285 491 165 3% 0.7%
AGUINALDO 168 290 97 2% 0.4%
SALARIO ESCOLAR 151 201 3/ 1% 0.4%
RESTRICCION AL EJERCICIO LIBERAL 140 241 81l 1% 0.4%
OTROS 395 680 228 4% 1.0%
TOTAL 1,139 1,963 659 11% 2.9%



MEP

PODER JUDICIAL

MINISTERIO TRABAJO

MOPT

MINISTERIO SALUD

MINISTERIO SEGURIDAD
MINISTERIO JUSTICIA
MINISTERIO HACIENDA

TSE

MINISTERIO AMBIENTE
MINISTERIO GOBERNACION
ASANMBLEA

MINISTERIO CULTURA
MINISTERIO AGRICUL TURA
MINISTERIO RELACIONES EXTERIORES
CONTRALORIA

MEIC

MINISTERIO VIVIENDA
MINISTERIO PLANIFICACION
PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA
MINISTERIO DE LA PRESIDENCIA
MICIT

MINISTERIO COMERCIO EXTERIOR
DEFENSORIA

1- SUBTOTAL ENTIDADES

2- REGIMENES DE PENSIONES

3- SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA

TOTAL GENERAL

TOTAL SIN SERVICIO DE DEUDA

TOTAL SIN SERVICIODEUDA NI PENSIONES

2020

2,670
473
466
4271
3422
267
153
117

590
54
53
48
47
41
29
22
21
18
17
16
10

5,364
1,128

4,016

10,509

66,4903

5,365

Variacion
Absoluta

22
-1
-8

-43
O
S

12

-32

16

O
pd

-35

638

-499

-467

32

-36

Relativa

0.820
-O.220
-1.720
-9.320

2.720

2.320

8.52%0

-21.4°2%0
38.32%0
-O0.420
3.720
34.02%0

7 .520
-8.020

6.220

0.92%0
-5.820

142.520
41 .22%0
-73.920

1.020
-0O.220
-6.820

O.020o

-0.620

6.420

-11.120

-4 .320

0O0.5%20

-O.7%0

Estructura

25.420
4.520
4 .420
4 .0%20
3.220
2.520
1.520
1.120
O0.620
0.520
0O0.520
0.520
O0.420
O0.42o0
0.320
0O.220
O.220
O.220
O0.2%20
O0.220
O.120o
O.120o
O.12o
O.1°20

51.0%20

10.720

38.220

100.020

61 .820

51 .1°2%0o

2o PIB

.92%0
.220
.220
.1 2o
.920
. 720
. 420
.320
.220
.1 2o
.1 2o
.1 2o
.1 2o
.1 2o
.1 2o
.1 2o
.1 2o
.O2o
.O2o
.O2o
.O2o
.O2o
.O2o
.OC2o

OC000000000000000C0000RRLRrO

13.920

2.92%0

10.4250

27 .22%20

16.820

13.92%06



DETALLE DE INGRESOS DEL GOBIERNO ‘ CRECIMIENTO

MONTO AL PIB 2020 2019
RENTA 1,947 5.0% 4.0% 10.2%
IVA 1,771 46% 10.2% 8.1%
OTROS IMPUESTOS 1,372 3.6% -0.1% -0./%
OTROS INGRESOS 375 1.0% -6.5% 3.0%

INGRESO TOTAL 5465 14.1% 4.0% 6.0%




Recursos destinados a Educacion ano 2020

en millones de colones y como porcentaje del PIB)
Concepto Presupuesto 2020

Ministerio de Educacidn Publica 26700120

INA 1600735
Red Cuido- IMAS 259380

SUBTOTAL 28560835
% FIB 7 49

Fensiones del Magisterio B19.000 0
Fideicomiso MEP 10547 4

TOTAL 34856369
% PiB 3 (%

Fuente: Informacion suministrada por MEP, INA, IMAS.




C. Gasto pcblico en educacién
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1. Gastos en educacion primaria, secundaria, postsecundana y terciaria,



Indicadores de educacion

Programa para la Evaluacion Internacional de los Alumnos, PISA, por sus siglas en inglés, 2015

PISA: Puntajes promedio en Ciencias

PISA: Purtzes promecio en Wetamticas
500 50 &) 50
| |
450 40 @ @
60 60
N I e P R B P E T L o o
- PISA: Puntajes promedio en Lectura . 40 40
B D A T
Fuente: OCDE, base de datos PISA 2015,
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Presupuesto Nacional: Intereses
Montos presupuestados 2011-2020
(en millones de colones y como porcentaje del PIB)

2.500.000 - 6%
5.1%
. 5%
2.000.000 46% °
@

3,8% - 4%

1.500.000 1o 3.3% o

. ® 2,9% o
2 6% 2’2”“ o A
o
1.000.000 2’2.’5’ 2,2% ®
- 2%
500.000

- 1%
0 . 0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

® Monto en millones de colones @ Porcentaje del PIB

Fuente: Sistema de Formulacién Presupuestaria y Sistema Integrado de Gestion de la Administracién Financiera.
2010-2018 (D), 2019 (P), 2020 (E)




Necesidades y Fuentes de Financiamiento del Gobierno Central
(como porcentaje del PIB)

Descripcion 2019 2020
|. Total Necesidades de Financiamiento (A+B+C) 12,3% 13,0%
A. Déficit del Gobierno Central 6,3% 7.8%
B. Amortizacion Total(Incluye Deuda de Corto Plazo) 6,0% 9,3%
i. Amortizacion Total Deuda Interna 5.8% 4 7%

ii. Amortizacién Total Deuda Externa 0.2% 0,6%
C. Otros 0,0% 0,0%
ll. Fuentes de Financiamiento(A+B+C) 12,3% 13,0%
A. Deuda Doméstica 8,1% 8,0%
i. Titulos Valores 8,1% 8,0%

ii. Otros 0,0% 0,0%
B. Deuda Extema 4 2% 5.0%
I. Titulos Valores 2.5% 2.4%

ii. Multilateral, Bilateral, y Otros 1,7% 2.6%
Multilaterales 1,6% 2.4%
Bilaterales 0,1% 0,2%

Por definir (Plan de Inversion) 0,0% 0,0%

C. Uso de activos y otros (Incluye Privatizacion) 0,0% 0,0%

2019 (E), 2020 (E)

1/ Proyecciones basadas en el déficit presupuestario estimado para el 2020

2/ Incorpora la proyectos de desembolsos de crédito aprobados y en etapa de negociacién, incluyendo los de apoyo
presupuestario.

3/ Supone colocaciones internacionales en el 2019 y el 2020




Tasas de interés implicita de la Deuda Interna y Externa
En millones de colones - Porcentaje

Descripcion 2019 2020
Intereses Deuda Interna 1.304.341 1.603.811
Intereses Deuda Externa 240.178 367.189
Total Intereses 1.544.519 1.971.000
Saldo Promedio Deuda Interna 15.735.782 17.435.049
Saldo Promedio Deuda Externa 4.432.255 6.008.025
Total Saldo Promedio 20.168.037 23.443.074
Tasa Implicita Deuda Interna 8,3% 9,1%
Tasa Implicita Deuda Externa 5,4% 6,4%
Tasa Implicita Deuda Total 7.7% 8,4%

PlB 36.429.780 38.586.880

Fuente: Direccion de Crédito Publico. Ministeno de Hacienda



Gobierno Central: Evolucion (Proyeccion) Deuda /PIB.

1992-2040
80%

70%
64,7%

60% 50.3% 63,0%
20% 49 2%
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1992-2018 (D), 2019 (E), 2020 (E)
Fuente: Direccion de Crédito Publico. Ministerio de Hacienda




Poder Legislativo

Organizacion del Sector Publico Costarricense

Poder Ejecutivo
Administracion Central

Presidencia de la Republica

Asamblea
Legislativa

Defensoria de
los Habitantes
de la Repliblica

3 adscritas
I T T 1
Ministerio de Ministerio de . Ministerio de
Gobermnacién y Educacion g Trabajo y
Policia Piblica 3 adscritas L iy
4 adscritas 4 adscritas i
4 adscritas
I T T 1
Ministeria de Ministerio de Ministerio de Ministerio de
Sequridad Relaciones Obras Piblicas 3 presidencia
Plblica Exteriores y y Transportes 2 adscritas
Culto 6 adscritas
| 1 | |
Ministeno de Ministerio de
Ministerio de Ministerio da Flanificacién Economia,
Cultura y Salud Nacional y Industria y
Juventud 9 adscritas Politica Comercio
14 adseritas Econdmica 3 adscritas
1 I | 1
Ministero de Ministerio de e
Ministerio de 3 INE Ciencia,
Justicia y Paz Vivienda y Agricultura y Tecnologia y
7 adscritas Asentamientos Ganade_:rla Telecomuni-
Humanos 4 adscritas caciones
I |
Ministerio de Ministerio de
Ambiente - no
ia Y Comercio
9 adscritas Exterior

Poder Judicial

Corte Suprema de Justicia

Organismo Electoral

Tribunal Supremo

Tribunales

GOBIERNO CENTRAL
27

ENTIDADES



Administracion Descentralizada Institucional

Instituciones Auténomas Instituciones Semiautonomas Empresas Pablicas Estatales Entes Publicos No Estatales

Colegio Junta de Baco Mecionst de S ooy Commér Nacoral Comisién Nacorai de — - ) Fazcg=m iode de Contadores
?Mm Poteccon Socal Costa Rica (BNCR) " B e nos parm = P yLzSA L Costanvicerse S A Colege de Abogasos. Colego de Farmeceusoos. Cdego Qm-h Tome - -
- (CEA)  Zinn ME""’"’ (CNFL) RACSA)
Autondad Regutsdora = . = 2
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SECTOR EXTERNO Y TIPO DE CAMBIO
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Setiembre 2019
628.85

Del 2018 a hoy, se ha devaluado 2.7%, 15.5 colones
*¥ En el afio 2019, el tipo de cambio se habia apreciado a fines de agosto, 7%, 43.2 col.

567.97

Monto Negociado Diario Prom. $ 15 mm

TIPO DE CAMBIO MONEX Y MONTO NEGOCIADO DIARIO, MM S, 2018-

A hoy, la apreciacion es de 3.9%, 23.7 colones
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COMPRAS NETAS DE S AL PUBLICO EN VENTANILLAS DE BANCOS, MM
S, Enero-Setiembre 2017-2019

Superavit de S en S. Privado
1,400 1,288 1,223 por Desaceleracion
Solo las importaciones de bienes
en Régimen Definitivo han caido
S 815 millones
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COMPRAS NETAS DE S AL PUBLICO EN VENTANILLAS DE BANCOS, MM
S, Enero-Setiembre 2017-2019

. 1,288 1,223

1,200
1,000
800
600
400

200

-200

-325

-600

2019 2018 2017



2,000

1,500

1,000

500

-500

-1,000

-1,500

-2,000

INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL EN MONEX Y ATENCION DE
REQUERIMIENTOS DEL SPNB, MM S, Enero-Setiembre 2017-2019

El Monex no refleja los fundamentales

1,475 4.2%

-726 -737

24.4%
-1,778
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SALDO DE RESERVAS PROPIAS DEL BANCO CENTRAL, MM S, 2017- 19
setiembre 2019

El Banco Central ha venido acumulando

6,000
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IMPACTO DE EUROBONOS Y PRESTAMOS EN MERCADO CAMBIARIO,

MM S, 2019-2020

SERVICIO DE DEUDA PUBLICA EN DOLARES

EMISION DE EUROBONOS

PRESTAMOS DE APOYO PRESUPUESTARIO

TOTAL INGRESOS FONDOSsS EXTERNOS

NECESIDADES DE COLONIZACION DE FONDOS EXTERNOS
DIAS HABILES DISPONIBLES DE NEGOCIACION EN MONEX
COLONIZACION DIARIA FONDOS EXTERNOS

PRONMEDIO DIARIO NEGOCIACION MONEX

INCREMENTO OFERTA EN MONEX

CANCELACION PRESTANMOS DEL FLAR POR BCCR

NETO A COLONIZAR

COLONIZACION DIARIA FONDOS EXTERNOS

INCRENMENTO OFERTA MONEX

1/ Datos con Stock de Deuda al 31 de Julio 2019

2019 1/

728
1,500
850
2,350
1,622
S10
27
15
18020
1,000
es22
10

6920

2020

2,249
1,500
1,240
2,740
4971

252

15

1320



SECTOR MONETARIO-FINANCIERO
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CRECIMIENTO INTERANUAL LIQUIDEZ COLONES, INFLACION REALY METAS
JUNIO 2015-JUNIO 2019
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(o)
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Tasas de Crecimiento Interanuales del Crédito al Sector Privado, Junio 2015-Junio 2019, $ y colones

Constantes
o Crédito Total: S 36.4 billones
12% 13% 5% 58% del PIB
11% 13%
4%
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3%
1%
-3%
Junio 2015 Junio 2016 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2019
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PREMIO POR AHORRAR EN COLONES, ENERO 2018-AGOSTO 2019 1/
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1/ Tasa Certificado a 12 meses en Banca Estatal en colones y ddlares usando la tasa interanual de variacién tipo cambio



PREMIO POR ENDEUDARSE EN $, ENERO 2018-AGOSTO 2019 1/
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1/ Tasa Crédito Agricultura en Banca Estatal colones y délares, usando tasa variacién anual tipo de cambio
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PARTICIPACION DE MERCADO POR INTERMEDIARIO POR MONEDA, AGOSTO 2014-AGOSTO 2019

66%

ESTATALES DOLARES PRIVADOS DOLARES OTROS DOLARES
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TASAS DE INTERES NEGOCIADAS MARGINALES, AGOSTO 2018-AGOSTO 2019
Reduccién en $ 0.4% y 0.6%, Estatal-Privado

Reduccion en Col., 0.3% y 1.7% Privado

8% 7.4% 20%

18%

17.7%
16.0%
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16%
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14%
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12%

4% 10%
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BANCA ESTATAL: TASAS DE INTERES ACUMULADAS Y MARGINALES, | SEMESTRE 2019

Ajuste para lograr la misma utilidad del afho pasado
Implicaria reduccion de 1.25%, 0.92% y 0.5% en tasas de
crédito actuales del BCR, Popular y BNCR
Promedio de 0.8%

Reduccion del 10% en cuotas de créditos
12%

11% 10.6%

10%

11.0%

8.8%

9%

8%

7%

6%

5%
COLONES DOLARES
B ACUMULADO = MARGINAL
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BANCA ESTATAL: AUMENTO INGRESOS FINANCIEROS TOTAL, POR RENDIMIENTO Y POR VOLUMEN
| SEMESTRE 2019 vrs. | SEMESTRE 2018, MM $

7.9

1.5

Total

9.4

EL 32% DEL AJUSTE PROPUESTA EN TASAS
LO COMPENSAN LOS MAYORES RENDIMIENTOS DE
LAS INVERSIONES

47.8

27.1

20.7

Rendimiento

M Inversiones M Credito

total

-25.6

-38.4

Volumen



TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA'YY PROMEDIO DE CREDITO EN BANCA ESTATAL,
SETIEMBRE 2018-SETIEMBRE 2019
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EFICIENCIA OPERATIVA EN BANCA, OPEX / CV + FEES, JUNIO 2019

75% HAY UN EXCESO DE GASTO ANUAL DE $ 50 mm, $ 76 mm, $ 83 mm de BCR respecto a Privados, Colombianos y Espafioles
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RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO ANTES IMPUESTOS, DIFERENCIAL CAMBIARIO Y
PARTICIPACIONES, | SEMESTRE 2019-2018
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MOROSIDAD + 90 DIAS, JUNIO 2018-JUNIO 2019
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MOROSIDAD + 90 DIAS POR ACTIVIDAD JUNIO 2018-JUNIO 2019
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AGRICULTURA CONSTRUCCION

2.8% 2.7%
2.2% 2.1%

0.3%

TURISMO COMERCIO CONSUMO
m 2019 m 2018

2.1% 2.0%

INDUSTRIA

1.9% 1.8%

SERVICIOS



CONCLUSION



Propuesta de Reactivacion Economica de Corto Plazo

El Presidente debe liderar con pasion y ser su prioridad, abandonar las idelogias o fijaciones mentales por competitividad
Sus Mensajes deben ser consistentes y contundentes, clave para generar confianza de familias y empresas

Debe atender a los lideres empresariales y analizar con ellos sus propuestas, no delegar en terceros

Las medidas deben dividirse en Sector Financiero; Caja del Seguro Social; Ministerio Energia-MEIC; MOPT
Elaborar Plan de Acciéon con Responsables, Fechas y Actividades

Dar seguimiento periddico y publico a su ejecucion segun Semaforo

Incluir en Matriz de Evaluacién de Anualidad de Funcionarios Publicos, su aporte a la Reactivacion

Plan de Incentivos para los sectores de arrastre en mano de obra no calificada en zona rural

Agricultura, Industria Basica, Turismo, Comercio

Los Bancos del Estado deben cambiar de actitud y apasionarse por la reactivacion

Eso implica utilizar Banca para Desarrollo como 2 piso y para factoreo o descuento de contratos

Hay que buscar nuevos acuerdos y alianzas con paises para aumentar inversion ( China-Alianza para el Pacifico )
Hay que sancionar a cualquiera que afecte los Derechos Fundamentales de nuestra Constitucion, sino es pecado
por omisidn y abre la puerta a movimientos no representativos que quieren mantener sus privilegios

El Plan de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas debe continuar con pasion ( Empleo Publico-Reforma Estado )
La Asamblea Legislativa debe aprobar via fast track Eurobonos, Educacion Dual, Flexibilidad Laboral, Teletrabajo
La Caja debe cambiar actitud de persecucion y permitir cargas graduales segun antigliedad; amnistia para mipymes;
cargas proporcionales segun tiempo laborado; no doble carga a independientes

La flexibilizacion de normativa regulatoria debe ser para toda empresa, no solo créditos de menos de 100 mm
Debe aprobarse la ley de seguro de depdsitos y revisar amplio margen de compra-venta de $

La apreciacion del colon de mas del 5% en el ano, sigue afectando la competitividad del pais



[ HAVE A DREAM..,

APERTURA DEL MERCADO ELECTRICO PARA TARIFAS COMPETITIVAS

INCORPORACION A LA ALIANZA PARA EL PACIFICO, 8 EC. MUNDIAL, 250 MM HAB.

VENTA DELINS, 2 A 1, $ 3.2 billones, reducciéon 9.2% de la Deuda, Ahorro anual intereses 0.45% PIB
VENTA DEL BCR, 2 A 1, $ 2.0 billones, reduccién 6% Deuda, Ahorro anual intereses 0.30 % del PIB
FUSIONES, CIERRE, CONSOLIDACION 350 ENTIDADES SP, 10% AHORRO, $ 1 bill, 3% Deuda
APROBADO PROYECTO CERRAR DE OTTON SOLIS

APROBADA EXPLOTACION PETROLERA, GAS Y EXTRACCION DE ORO

CCSS, MINISTERIO DE AMBIENTE, SETENA Y OTROS, EN PRO DE INVERSION PRIVADA

CONTROL EVASION FISCAL DEL SECTOR PRIVADO, AL MENOS 2% DEL PIB



