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ECONOMIA HOY



CAIDA DE 4.4 PUNTOS RESPECTO A MAYO

CONSUMIDORES PESIMISTAS ANTE LA ECONOMIA NACIONAL

JUNTO A NOVIEMBRE 2018, ESE EL DATO MAS BAJO DE 17 AÑOS

ULTIMAS DOS ENCUESTAS EL INDICE CONTINUA A LA BAJA







EL ENTORNO INTERNACIONAL



- TENSIONES COMERCIALES CRECIENTES E INCERTIDUMBRE AFECTAN CRECIMIENTO GLOBAL
- POSIBLE RECESION EN GRAN BRETAÑA POR SALIDA DURA DEL BREXIT
- ALTO NIVEL DE DEUDA Y DETERIORO CALIDAD DE CREDITO
- PRECIO DEL PETROLEO Y SITUACION ARABE-IRANI
- DESACELERACION DE CHINA Y ALEMANIA
- BANCO CENTRALES APLICANDO POLITICAS MONETARIAS ACOMODATICIAS
- MEDIDAS NO ORTODOXAS COMO TASAS DE INTERES NEGATIVAS EN EUROPA Y USA?



Rising trade conflicts are weakening the global economy.mp4


SECTOR REAL



IMAE TOTAL, DEFINITIVO Y ESPECIAL, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019
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IMAE SECTOR AGRICOLA, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019

S. AGRICOLA PESA EL 5.1% DEL VALOR AGREGADO
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IMAE SECTOR INDUSTRIAL, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019

S. INDUSTRIAL PESA EL 13.2% DEL VALOR AGREGADO
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IMAE SECTOR CONSTRUCCION, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019

S. CONSTRUCCION PESA EL 4.5 % DEL VALOR AGREGADO
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IMAE SECTOR COMERCIO, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019

S. COMERCIO PESA EL 10.2 % DEL VALOR AGREGADO
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IMAE SECTOR OTRAS ACTIVIDADES, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019

Electricidad pesa 2.7%; Adm. Pública 4.2%; Enseñanza y Salud 15% y Transporte 4.2%
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IMAE OTRAS ACTIVIDADES, TASA INTERANUAL
JULIO 2014-JULIO 2019

Turismo pesa 3.3%; Infocomunicación 5.0%; Banca y Seguros 7.0%; Serv. Prof. 13.5% e Inmobiliario 8.6%
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PARTICIPACION DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN EMPLEO Y PRODUCCION
JUNIO 2019
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TASA DE DESEMPLEO ABIERTO, ECE, 2010-2019
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85% CESANTES, JOVENES 15-24 AÑOS,

MUJERES 50% MÁS QUE HOMBRES
ZONAS RURALES, M.O. NO CALIFICADA



EL GRAN RETO DEL DESEMPLEO POR QUINTILES DE HOGARES EN COSTA RICA, Julio 2018

I II III IV V

Total de personas ( Millones ) 5.0 1.1 1.1 1.0 0.9 0.8

Total de hogares ( Millones ) 1.6 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

Miembros por hogar 3.2 3.5 3.5 3.2 3.0 2.6

Ocupados por hogar 1.3 0.7 1.2 1.5 1.7 1.6

Ingreso promedio por hogar ( Miles $ ) 1.8 0.4 0.8 1.3 2.0 4.5

Ingreso per cápita del hogar1/ 0.6 0.1 0.2 0.4 0.7 1.7

Distribución porcentual del ingreso de los hogares 100% 4% 10% 14% 22% 50%

Escolaridad promedio personas de 15 años y más Total ( años ) 8.8 6.5 7.3 8.2 9.6 12.8

Tasa de desempleo abierto Total 8.3 23.8 11.2 7.0 4.4 2.0

Escolaridad promedio personas de 15 años y más Rural ( años ) 7.3 6.0 6.3 7.0 7.7 10.0

Tasa de desempleo abierto Rural 8.2 22.2 12.2 7.1 4.9 1.7

Fuente: INEC-Costa Rica. Encuesta Nacional de Hogares, 2018.

DATOS Total
Quintiles de ingreso per cápita



SECTOR FISCAL





RENDIMIENTO ESTIMADO DEL PLAN FISCAL SEGÚN HACIENDA, % PIB

LA REGLA FISCAL ES EL 60% DE LA REFORMA



CIFRAS FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL A AGOSTO RESPECTO AL PIB
2013-2019
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ESTRUCTURA DE INGRESOS GOBIERNO CENTRAL A AGOSTO RESPECTO AL PIB
2013-2019

Tipo de Ingreso 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Cambio 
19/18

Renta 3.1% 2.7% 2.8% 2.6% 2.5% 2.3% 2.4% 0.34%

IVA 2.8% 2.8% 2.9% 3.0% 3.0% 3.1% 3.1% -0.02%

Consumo 0.3% 0.4% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% -0.07%

Importaciones 0.3% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% -0.02%

Otros ingresos tributarios 1.6% 1.7% 1.7% 1.7% 1.8% 1.7% 1.9% -0.02%

Ingresos No Tributarios 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.2% 0.2% 0.2% 0.04%

Transferencias 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.4% -0.03%

Ingresos de Capital 0.3% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.27%

TOTAL INGRESOS 9.2% 8.7% 8.9% 8.9% 8.7% 8.6% 8.8% 0.49%



ESTRUCTURA DE GASTOS GOBIERNO CENTRAL A AGOSTO RESPECTO AL PIB
2013-2019

Tipo de Gasto 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Cambio 
19/18

GASTOS CORRIENTES 12.2% 11.7% 11.3% 11.1% 11.3% 11.1% 11.4% 0.54%

Transferencias 1/ 5.0% 5.0% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 0.04%

Remuneraciones 4.3% 4.4% 4.3% 4.5% 4.6% 4.6% 4.6% -0.07%

Bienes y Servicios 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.3% -0.02%

Intereses    2.5% 2.0% 1.7% 1.5% 1.5% 1.4% 1.6% 0.58%

GASTOS DE CAPITAL 1.0% 0.7% 0.8% 0.7% 1.0% 1.0% 0.8% 0.21%

OTROS 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.08%

TOTAL GASTOS 13.2% 12.4% 12.1% 11.8% 12.3% 12.1% 12.1% 0.83%



GOBIERNO CENTRAL: SALDO DEUDA RESPECTO AL PIB
2000-2020
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Del 2000 al 2008, el saldo real de la Deuda mostró un CAGR – 1.2% y el PIB del 4.9%

Del 2009 al 2020, el saldo real de la Deuda muestra CAGR 13.2% y el PIB del 4.2%



GOBIERNO CENTRAL: PERFIL DE VENCIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA, MM $
2000-2020
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Deuda Total: $ 34.6 billones, 60.4% Colones,

78% Deuda Interna, Duración 4.08 años y

Deuda Externa 8.3 años

Calificación de Riesgo B+, Perspectiva Negativa



GOBIERNO CENTRAL: TASA PROMEDIO PONDERADA DEUDA PUBLICA
2017-AGOSTO 2019
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La iliquidez y desconfianza se pagan CARÍSIMO

63% de aumento del costo ponderado de Junio a Octubre 18



RESUMEN PRESUPUESTO NACIONAL



10,500,000,000,000

GASTOS TOTALES



5,500,000,000,000

INGRESOS TOTALES



5,500,000,000,000

52% DEL PRESUPUESTO

INGRESOS TOTALES



5,000,000,000,000

48% DEL PRESUPUESTO

FONDEO CON DEUDA



    CRECIMIENTO

MONTO AL PIB 2020 2019

REMUNERACIONES 2,658 6.9% 1.2% 9.8%

TRANSFERENCIAS 2,892 7.5% -2.8% 12.3%

 

COMPRAS B Y S 317 0.8% 11.2% 26.1%

 

GASTOS DE CAPITAL 641 1.7% 16.1% 23.5%

 

INTERESES 1,971 5.1% 18.6% 35.3%

 

AMORTIZACIONES 2,030 5.3% -28.6% 59.6%

 

GASTO TOTAL 10,509 27.2% 25.8% -4.3%

GASTO TOTAL SIN AMORTIZACIONES 8,479 21.9% 4.3%

DETALLE DE GASTOS





TIPO INCENTIVO

Miles de 

Millones Col.

Millones 

de $

Monto por 

Trabajador, 

Miles Col.

% del 

PPTO % PIB

RETRIBUCION AÑOS SERVIDOS 285 491 165 3% 0.7%

AGUINALDO 168 290 97 2% 0.4%

 

SALARIO ESCOLAR 151 261 87 1% 0.4%

 

RESTRICCION AL EJERCICIO LIBERAL 140 241 81 1% 0.4%

 

OTROS 395 680 228 4% 1.0%

 

TOTAL 1,139 1,963 659 11% 2.9%



              

Variación

2020 Absoluta Relativa Estructura % PIB

MEP 2,670 22 0.8% 25.4% 6.9%

PODER JUDICIAL 473 -1 -0.2% 4.5% 1.2%

MINISTERIO TRABAJO 466 -8 -1.7% 4.4% 1.2%

MOPT 421 -43 -9.3% 4.0% 1.1%

MINISTERIO SALUD 342 9 2.7% 3.2% 0.9%

MINISTERIO SEGURIDAD 267 6 2.3% 2.5% 0.7%

MINISTERIO JUSTICIA 153 12 8.5% 1.5% 0.4%

MINISTERIO HACIENDA 117 -32 -21.4% 1.1% 0.3%

TSE 59 16 38.3% 0.6% 0.2%

MINISTERIO AMBIENTE 54 0 -0.4% 0.5% 0.1%

MINISTERIO GOBERNACION 53 2 3.7% 0.5% 0.1%

ASAMBLEA 48 12 34.0% 0.5% 0.1%

MINISTERIO CULTURA 47 3 7.5% 0.4% 0.1%

MINISTERIO AGRICULTURA 41 -4 -8.0% 0.4% 0.1%

MINISTERIO RELACIONES EXTERIORES 29 2 6.2% 0.3% 0.1%

CONTRALORIA 22 0 0.9% 0.2% 0.1%

MEIC 21 -1 -5.8% 0.2% 0.1%

MINISTERIO VIVIENDA 18 10 142.5% 0.2% 0.0%

MINISTERIO PLANIFICACION 17 5 41.2% 0.2% 0.0%

PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA 16 -45 -73.9% 0.2% 0.0%

MINISTERIO DE LA PRESIDENCIA 10 0 1.0% 0.1% 0.0%

MICIT 8 0 -0.2% 0.1% 0.0%

MINISTERIO COMERCIO EXTERIOR 7 -1 -6.8% 0.1% 0.0%

DEFENSORIA 6 0 0.0% 0.1% 0.0%

  

1- SUBTOTAL ENTIDADES 5,364 -35 -0.6% 51.0% 13.9%

  

2- REGIMENES DE PENSIONES 1,128 68 6.4% 10.7% 2.9%

    

3- SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA 4,016 -499 -11.1% 38.2% 10.4%

  

TOTAL GENERAL 10,509 -467 -4.3% 100.0% 27.2%

  

TOTAL SIN SERVICIO DE DEUDA 6,493 32 0.5% 61.8% 16.8%

  

TOTAL SIN SERVICIODEUDA NI PENSIONES 5,365 -36 -0.7% 51.1% 13.9%



DETALLE DE INGRESOS DEL GOBIERNO     CRECIMIENTO

MONTO AL PIB 2020 2019

RENTA 1,947 5.0% 4.0% 10.2%

IVA 1,771 4.6% 10.2% 8.1%

 

OTROS IMPUESTOS 1,372 3.6% -0.1% -0.7%

  

OTROS INGRESOS 375 1.0% -6.5% 3.0%

   

INGRESO TOTAL 5,465 14.1% 4.0% 6.0%



















GOBIERNO CENTRAL
27

ENTIDADES





SECTOR EXTERNO Y TIPO DE CAMBIO



TIPO DE CAMBIO MONEX Y MONTO NEGOCIADO DIARIO, MM $, 2018-
Setiembre 2019
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Monto negociado Tipo Cambio Monex

Del 2018 a hoy, se ha devaluado 2.7%, 15.5 colones
En el año 2019, el tipo de cambio se había apreciado a fines de agosto, 7%, 43.2 col.
A hoy, la apreciación es de 3.9%, 23.7 colones

Monto Negociado Diario Prom. $ 15 mm



COMPRAS NETAS DE $ AL PUBLICO EN VENTANILLAS DE BANCOS, MM 
$, Enero-Setiembre 2017-2019
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Superávit de $ en S. Privado
por Desaceleración

Solo las importaciones de bienes
en Régimen Definitivo han caído

$ 815 millones



COMPRAS NETAS DE $ AL PUBLICO EN VENTANILLAS DE BANCOS, MM 
$, Enero-Setiembre 2017-2019
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INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL EN MONEX Y ATENCION DE 
REQUERIMIENTOS DEL SPNB, MM $, Enero-Setiembre 2017-2019
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VARIACION RMI PROPIAS VARIACION TIPO MONEX

El Monex no refleja los fundamentales



SALDO DE RESERVAS PROPIAS DEL BANCO CENTRAL, MM $, 2017- 19 
setiembre 2019
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El Banco Central ha venido acumulando
Reservas por el exceso de oferta y

poca demanda en Monex



IMPACTO DE EUROBONOS Y PRESTAMOS EN MERCADO CAMBIARIO, 
MM $, 2019-2020

2019 1/ 2020

SERVICIO DE DEUDA PUBLICA EN DOLARES 728 2,249

EMISION DE EUROBONOS 1,500 1,500

PRESTAMOS DE APOYO PRESUPUESTARIO 850 1,240

                          

TOTAL INGRESOS FONDOS EXTERNOS 2,350 2,740

NECESIDADES DE COLONIZACION DE FONDOS EXTERNOS 1,622 491

DIAS HABILES DISPONIBLES DE NEGOCIACION EN MONEX 60 252

COLONIZACION DIARIA FONDOS EXTERNOS 27 2

PROMEDIO DIARIO NEGOCIACION MONEX 15 15

INCREMENTO OFERTA EN MONEX 180% 13%

CANCELACION PRESTAMOS DEL FLAR POR BCCR 1,000

NETO A COLONIZAR 622

COLONIZACION DIARIA FONDOS EXTERNOS 10

INCREMENTO OFERTA MONEX 69%

1/ Datos con Stock de Deuda al 31 de Julio 2019



SECTOR MONETARIO-FINANCIERO



CRECIMIENTO INTERANUAL LIQUIDEZ COLONES, INFLACION REAL Y METAS
JUNIO 2015-JUNIO 2019
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Tasas de Crecimiento Interanuales del Crédito al Sector Privado, Junio 2015-Junio 2019, $ y colones 
Constantes
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Crédito Total: $ 36.4 billones
58% del PIB



PREMIO POR AHORRAR EN COLONES, ENERO 2018-AGOSTO 2019 1/
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1/ Tasa Certificado a 12 meses en Banca Estatal en colones y dólares usando la tasa interanual de variación tipo cambio



PREMIO POR ENDEUDARSE EN $, ENERO 2018-AGOSTO 2019 1/

1/ Tasa Crédito Agricultura en Banca Estatal colones y dólares, usando tasa variación anual tipo de cambio
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PARTICIPACION DE MERCADO POR INTERMEDIARIO POR MONEDA, AGOSTO 2014-AGOSTO 2019
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63% Colones Agosto 2019
58% Colones Agosto 2014

5% de Desdolarización



TASAS DE INTERES NEGOCIADAS MARGINALES, AGOSTO 2018-AGOSTO 2019

Reducción en $ 0.4% y 0.6%, Estatal-Privado

Reducción en Col., 0.3% y 1.7% Privado
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BANCA ESTATAL: TASAS DE INTERES ACUMULADAS Y MARGINALES, I SEMESTRE 2019

Ajuste para lograr la misma utilidad del año pasado
Implicaría reducción de 1.25%, 0.92% y 0.5% en tasas de 

crédito actuales del BCR, Popular y BNCR
Promedio de 0.8%

Reducción del 10% en cuotas de créditos
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BANCA ESTATAL: AUMENTO INGRESOS FINANCIEROS TOTAL, POR RENDIMIENTO Y POR VOLUMEN
I SEMESTRE 2019 vrs. I SEMESTRE 2018, MM $

EL 32% DEL AJUSTE PROPUESTA EN TASAS
LO COMPENSAN LOS MAYORES RENDIMIENTOS DE

LAS INVERSIONES
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TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA Y PROMEDIO DE CREDITO EN BANCA ESTATAL, 
SETIEMBRE 2018-SETIEMBRE 2019
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REDUCCION TASA PM 1.05%

Y TASA ACTIVA ESTATAL 0.3%

EFECTIVIDAD DEL MECANISMO DE TRANSMISION ?



EFICIENCIA OPERATIVA EN BANCA, OPEX / CV + FEES, JUNIO 2019
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RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO ANTES IMPUESTOS, DIFERENCIAL CAMBIARIO Y 
PARTICIPACIONES, I SEMESTRE 2019-2018
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MOROSIDAD + 90 DIAS, JUNIO 2018-JUNIO 2019
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MOROSIDAD + 90 DIAS POR ACTIVIDAD JUNIO 2018-JUNIO 2019
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CONCLUSION





- APERTURA DEL MERCADO ELECTRICO PARA TARIFAS COMPETITIVAS

- INCORPORACION A LA ALIANZA PARA EL PACIFICO, 8 EC. MUNDIAL, 250 MM HAB.

- VENTA DEL INS, 2 A 1, $ 3.2 billones, reducción 9.2% de la Deuda, Ahorro anual intereses 0.45% PIB

- VENTA DEL BCR, 2 A 1, $ 2.0 billones, reducción 6% Deuda, Ahorro anual intereses 0.30 % del PIB

- FUSIONES, CIERRE, CONSOLIDACIÓN 350 ENTIDADES SP, 10% AHORRO, $ 1 bill, 3% Deuda

- APROBADO PROYECTO CERRAR DE OTTON SOLIS

- APROBADA EXPLOTACION PETROLERA, GAS Y EXTRACCION DE ORO

- CCSS, MINISTERIO DE AMBIENTE, SETENA Y OTROS, EN PRO DE INVERSION PRIVADA

- CONTROL EVASION FISCAL DEL SECTOR PRIVADO, AL MENOS 2% DEL PIB


